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Noticias del Mercado

Lo que pasé esta Semana

Internacional

- El Senado aprob6 una ley para suspender el techo de la deuda estadounidense e imponer restricciones al gasto publico hasta las
elecciones de 2024, poniendo fin a un drama que amenazaba con una crisis financiera mundial. La medida pasa ahora a manos del
presidente Joe Biden, que forjo el acuerdo con el presidente de la Camara de Representantes, Kevin McCarthy, y planea firmarlo
apenas unos dias antes de un inminente impago de la deuda estadounidense.

- La creacion de empleo en USA crecié en mayo frente al enfriamiento esperado. Los datos siguen mostrando un mercado fuerte.

- El presidente de la Fed de Filadelfia, Patrick Harker, y su homologo de San Luis, James Bullard, reforzaron la opinion de otros miembros
de que las tasas estarian ya en un nivel cercano al necesario para una pausa en el endurecimiento monetario. El Banco Central
Europeo (BCE) también podria empezar a ralentizar el ritmo de subidas, segun Fabio Panetta, miembro del BCE. "Creo que ahora no es
el momento de ir demasiado rapido, porque hemos recorrido un largo camino”.

Local

- En el mercado de deuda local, los bonos soberanos con vencimiento en 2030 continlan experimentando una alta volatilidad debido a la

intervencion del Banco Central en las cotizaciones. En la jornada del jueves se volvid a ver una fuerte intervencion en los doélares

financieros, especialmente en el délar MEP que, durante toda la jornada, cotizé en niveles cercanos a los 475 pesos, llegando a cotizar a

479,6 y luego, en la ultima hora de la rueda se derrumbé a 467,03.

- El Ministerio de Economia inform6 que la recaudacion tributaria aumenté en abril un 104,9% a/a (24,9% m/m), un incremento de

aproximadamente 11 puntos porcentuales por debajo de la inflacion interanual.
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Resumen de Mercado

1/6/2023 24/5/2023 Var. Semanal YTD (2)
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Evolucién 5Y CDS CDS Argentina:

Chile
Tasas de Referencia 1000 - o 12.966

US 2y 4,50% 4,33% 17,0 bps
us 10Y 3,69% 3,70% -0,7 bps
5Y CDS Argentina 23.289,61 bps  22.111,40 bps 1.178,2 bps
BADLAR Privados (1) 92,31% 92,06% 25,0 bps
Tasa LELIQs (1) 97,00% 97,00% 0,0 bps

(1) Tasas calculadas como TNA  (2) Variacion acumulada desde principio de afio

MONEDAS

Doélar A 3500- MULC 240,25 235,63
Délar MEP 467,11 459,25
Doélar CCL 475,38 476,80
Doélar / Euro 1,08 1,07
DXY (Dollar Index) 103,56 103,89
Real / Délar 5,01 4,96

Indices (USDC)

COMMODITIES (CHICAGO)

América

Merval 745,53 710,94
S&P 500 (USA) 421,82 411,09
Nasdag (USA) 13.100,98 12.484,16
Dow Jones (USA) 33.061,57 32.799,92
Bovespa (Brasil) 22.051,19 21.906,17
Europa

DAX (Alemania) 17.060,12 17.027,12
CAC 40 (Francia) 7.680,59 7.796,02
IBEX 35 (Espafia) 9.865,15 9.848,93
Soja (USD/Ton.) 488,47 486,63
Maiz (USD/Ton.) 233,27 231,20

Trigo (USD/Ton.) 224,40 222,74

2,0%
1,7%
-0,3%
0,1%
-0,3%
1,1%

4,9%
2,6%
4,9%
0,8%
0,7%

0,2%
-1,5%
0,2%

0,4%
0,9%
0,7%

17,0 bps
-0,7 bps
1.178,2 bps
37,5bps
0,0 bps

2,5%
0,1%
-0,3%
-0,1%
0,1%
0,9%

4,0%
1,9%
4,3%
0,0%
-0,3%

437,6 bps
276,5 bps
-21.779,4 bps

6,3 bps

2.200,0 bps

-0,3%
-4,8%

Brasil

Mexico

Turquia
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Cauciones, Cheques de Pago Diferido y Pagarés R Ty —

CAUCIONES EN ARS Y USD TNA Cauciones ARS
, . 160,0%
Plazo (dias) Moneda TNA Prom. Monto Nominal
14010%5 ................. [ ]
3 ARS 82,29% 127’07% 278059890746 00 PTTR @-eeererenetenes D...cccccerssanes .
7 ARS 83,24% 128,36% 4.811.700.344 10005
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,U70 @ TEA
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_______________________________________ ’ 0 5 10 15 20 25 30 35
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CPD Avalados SGRS (ARS) Segmento Avalado MAV, CPD
MEVAR(IES)) TNA Prom. Monto Nominal  Cant. Negociada
160,0%
0-30
89,9% 138,0% 79.507.648 56 140.0% | @reeee @i .. o °
31-60 93,9% 139 3% 128,749,550 118 " SRR LR P, @, ®.........
) 120,0% o O )
61-90 94,1% 132,8% 197.696.754 138 oo | @ .
s S @aeeenn e .
91-120 97,3% 132,2% 222.795.982 65 soons | &
121-150 103,8% 136,9% 144.204.700 21 eoyocy
181-210 106,5% 128,9% 321.268.668 24 40'0% ° TNA
211-240 118,0% 138,8% 7.692.328 2 20,0% T
241-270 108,7% 121,4% 41.000.000 10 0.0%
271-300 130,0% 141,3% 10.000.000 2 0-30 61-90 121-150 211-240 271-300
301-330 115,0% 119,3% 3.800.000 2 Plazo (dias)




Informe Semanal & FIRST

Soberanos en USD Ley Local PR T —

Precio en USD
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Titulos Publicos
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Informacion al 02-06

SOBERANOS EN DOLARES

Ticker Maturity Proéx. Vto TIR Duration Precio Paridad Var % Semanal Volumen nom
AL29 9/7/2029 9/7/2021 56,97% 2,2 23,6 22,85% 121.695
AL30 9/7/2030 9/7/2021 57,75% 2,2 21,6 21,56% 3.983
AL35 9/7/2035 9/7/2021 29,39% 4,9 23,0 22,86% 6.842.721
AE38 9/1/2038 9/7/2021 29,15% 4,1 29,4 29,28% 98.746
AL41 9/7/2041 9/7/2021 25,24% 4,9 26,7 26,59% 735.765
GD29 9/7/2029 9/7/2021 50,20% 2,3 26,8 25,95% 145.690
GD30 9/7/2030 9/7/2021 44,56% 2,5 27,9 27,79% 1.603.881
GD35 9/7/2035 9/7/2021 26,89% 5,2 25,7 25,56% 22.603
GD38 9/1/2038 9/7/2021 26,49% 4,4 32,5 32,37% 40.696.588
GD41 9/7/2041 9/7/2021 23,65% 51 28,7 28,58% 2.670.901
GD46 9/7/2046 9/7/2021 29,25% 3,8 26,3 26,19% 359.614
TIB o, Soberanos en ddlares

e LeyArg e Ley NY
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50% ‘...,
T
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30% @ TTTTenteeea. B 208 e GD35
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Titulos Publicos S OTE L W RS
MR, Soberanos en Pesos CER

Ticker ~ Maturity  Prox. Vto TIR Duration Precio  Paridad Volumen Nom

T4 26/7/2024 26/7/2003 ' #N[D | #vD | #D  #ND 229.222 10% JTS——————

TX24  25/3/2024  25/9/2023  -36,63% 1,0 4620 145,56% 906.510 0% 5 ‘

TX26  4/112026 9/112023  675% 07 3520  124,07% g9.017 | 000 @ 200 00600800 1000 1200 1400

TX28  4/11/2028 9/11/2023  -2,25% 32 3265  11507% 119.277 0 .

DICP  31/12/2033 30/6/2023  1,78% 51 69000  121,52% 31.966 o

PARP 31/12/2038 30/9/2023  5723% 97 32900  74,63% 360 -30% o

0 Duration (afios)

CUAP  31/12/2045 30/6/2023  6,20% 124 43590  7051% 38,105 40%
m ':W Letras a Descuento Ajustadas por CER

Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio 20; 0 20 40 60 80 iég’,zS% 120

X16J3 10 16/6/2023  -81,42% 0,03 176,85 _40; .............

X18L3 42 18/7/2023  -96,31% 0,12 164,80 B e

X18S3 104 18/9/2023  -14,28% 0,28 164,80 |

96,31%
[ ]

-100%
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Titulos Publicos S OTE L W RS
Ticker Maturity Prox. Vto TIR Duration Precio Paridad Volumen Nom
TO23 17/10/2023 17/10/2023 173,86% 0,4 75,23 73,75% 2.670.901 ..
TO26 17/10/2026 17/10/2023  144,14% 0,2 19,90 19,52% 40.696.588 LEDES EN PESOS Informacién al 02-06
Ticker Plazo Maturity TIR Duration Precio
Ticker Maturity Préx. Vto TIR Duration Precio Volumen nom
S31L3 59 31/7/2023 148,06% 0,16 0,872

T2V3 31/7/2023 31/7/2023 -10,45% 0,00 231,90 7.267.734
TV24 30/4/2024 30/10/2022 -3,42% 0,00 234,90 1.609.772

TIR i

I Letras a Descuento Tasa Fija

146,11% 148,06%

150% P P T ®
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Informe Semanal

Délar y ROFEX

FUTUROS DE DOLAR ROFEX al 02/06

Vencimiento Precio Tasa Directa TNA Implicita Volumen Open Interest
30-06-23 262,95 945%  [lde9Y 211,5% 351.000 1.438.707
31-07-23 294,10 224%  [DIS0M 242,2% 228.000 703.077
31-08-23 329,75 373% |49 ~ 256.1% 71.000 348.339
29-09-23 358,25 491%  [DDIAOMOBN  237.1% 77.000 170.975
31-10-23 389,80 622%  [DNIAOB08 = 219.7% 30.000 120.343
30-11-23 421,00 752% |00 ~ 208,0% 16.000 51.718
29-12-23 470,00 956%  [DMGOAOIN]  219,3% 4.000 23744

gg;mp“dta Tasa Implicita contratos de Ddlar Futuro
256,1% ;rn'jgicita
250,0% 242,2% 237,1%
PP 219,3%
DU, 5%urereemeeeset T T 208,0%. ..
2000% T
165,4%
149,4% 149,4% 149,5% W I508% e
150,0% 186,496 v e s ARSI Y
118,9% ooceensewseeere e
100,0%
50,0%
0,0%
06/23 07/23 08/23 09/23 10/23 11/23

Vencimiento
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Devaluacion Diaria BCRA BREITAL MABKETE

TNA Devaluacidén Diaria BCRA
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Tipo de Cambio Convertibilidad CAPITAL MARKETS

TC Convertibilidad (Since: 1/8/2019)

700 ——Convertibilidad Depésito (circulante + dep. a la vista + 50% dep. a plazo)
655 —Convertibilidad Pasivos netos {pases + leligs + notas + total base monetaria}
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Informe Semanal
Brecha Dolar Oficial /IMEP

EVOLUCION DOLAR CAML1 - MAE

Brechas MEP y CCL
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recha COWZEEIm WD METEUE Var. YTD otizacion MEP  Brecha MEP Cotizacién CCL  Brecha CCL

2/6/2023 240,25 1,93% 35,63% 474,11 97,34% 475,38 97.87%
En ARS /USD
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500,00 Délar CCL
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Indice MERVAL en ddlares cable AP ITAL MAREETS

USDC MERVAL EN DOLARES (CCL)
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Evolucidon Cedears de ETFS en ARS
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Evolucion Merval 0 SREITAL MEBRETS

COTIZACION MERVAL AL 02/06

Panel Lider Merval Var % Diaria  Var % Semanal Var % YTD

indice MERVAL 354.414,34 0,29% 4,55% _ 75,38% .
ALUAR $ 37500 2,47% 1,49% _ 1430073
MACRO [l 5 91750 0,73% 7,25% - 6352%  59.520
BYMA L.E BYMA 4 387,50 0,13% 1,84% -2,52% 51.343

=
CENTRALPUERTO ___=m 3 345,05 0,10% 6,48% - 63,14% 509.888
COMER DEL PLATA S ... 3 31,50 0,80% 3,11% - 60,63% 896.386
CABLEVISION HOLD $ 1.320,00 0,08% 9,23% - 32,55% 4.998

coevor seconor s wem o o [ 2o
FRANCES BBWVA § 752,00 -0,56% 6,52% - 65,20% 56.039

GP FIN GALICIA $ 595,50 -0,30% 11,16% _,64% 742.604
MIRGOR $  7.549,00 -0,36% -2,41% - 36,40% 4.243

PAMPA ENERGIA  Pampacrarsa  $ 764,00 0,27% 7,68% _ 73,68% 337.125
GPOSUPERVIELLE  surerviciie $ 224,50 0,51% 4,74% - 46,40% 95.551
TRAN GAS NORTE C W <= 3‘ $ 717,00 -2,32% -6,46% -% 117.737
TRAN GAS DEL SUR tg S $ 126905 -0,41% 4,60% - 56,47% 207.747
TRANSENER @Transener $ 312,00 0,00% 0,97% - 69,11% 306.494
TERNIUM ARG -, $ 398,50 0,38% -4,67% _ 75,55% 766.875

GP FINAN VALORES $ 107,00 0,94% 8,33% - 58,74% 92.278

YPF SOCIEDAD $ 5.740,65 2,34% 8,18% -2,40% 109.133 16

(1) Cotizacion en ARS
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Cotizaciones ADRs 0 T —

COTIZACION ADRs AL 02/06
Ticker Ultimo Var % Diaria SZ;;Z;I Var % YTD

ETF MSCI Argentina 41,37 1,07% 1,41% : 21,78%
FRANCES BBVA 4,55 0,22% 7,57% 16,67% 364.525
MACRO $ 18,62 1,58% 8,07% 13,40% 50.689
CRESUD CR§SUD $ 6,69 3,16% 9,63% 7,53% 87.611
EDENOR EEdenor § 9,95 2,26% 13,97% 24,53% 11.292
GP FIN GALICIA ) Galicia | 12,16 0,61% 11,15% 0,60% 143.884
PAMPA Pampacreraia  § 38,45 0,16% 7,49% 20,38% 99.696
GPOSUPERVIELLE  supenns  $ 2,28 0,88% 6,05% 5,56% 29.936
TELECOM T — $ 5,12 0,29% 7,91% -1,37% 7.987
TRAN GAS DEL SUR tg S& s 12,83 0,86% 4,65% 8,73% 209.949
TENARIS = Tenaris ¢ 26,72 4,01% 1,48% -2400%  1.573.793
YPF $ 11,65 3,10% 7,87% 26,77% 693.838
IRSA - $ 5,08 2,56% 14,75% 31% 65.053
CENTRAL PUERTO m,:.:':ucm $ 7,03 2,18% 8,32% 18,35% 52.731
TERNIUM ARG s, LS00 LN $ 40,61 4,69% 3,04% ,89% 81.213
CORP AMERICA C\\ N}R'Cﬁ $ 10,81 3,94% -1,46% 23,83% 22.882
DESPEGAR . despegar $ 6,60 -0,60% 11,68% 28,65% 56.556
LOMA Gemn) s 6,33 -0,31% 1,28% -1,42% 20.704
MERCADO LIBRE CD St g 1.264,76 0,54% -5,59% 257.529 17

(1) Cotizacion en USD



Informe Semanal & FIRST

Cotizaciones Cedears T T —

COTIZACION CEDEARs AL 02/06

. A .. Var %
Ticker Ultimo Var % Diaria Var % YTD Volumen
Semanal

[
APPLE « $ 891200 -0,04% 3,74% - 100,4% 26.310
TESLA "T‘ $  7.101,00 3,60% 14,43% _ 152,4% 55.418

PETROBRAS ki rerroznas § 6.076,00 2,34% 6,75% - 74,9% 8.167

ALIBABA GROUP ) $ 4.661,00 1,85% -1,11% . 39,5% 11.590

GENERAL ELECTRIC O $ 658150 1,40% 1,97% - 87,3% 478
MICROSOFT CORP A8 551550 0,36% 4,46% - 102,2% 18.654
BARRICK GOLD sarmick  $  8.482,00 -1,98% -3,22% . 44,8% 7.085
VALE Vo s 336850 3,97% -0,40% 178%  109.715
BANCO ITAU & $  2.654,00 1,78% 2,35% - 67,9% 204
AMAZON amazon s 428,50 1,42% 8,76% 115,3% 307.559
BANCOBRADESCO dpradesco  $  1.602,00 1,83% 0,78% 66,0% 5.715
GOOGLE Go gle $ 1.065,00 0,71% 0,38% 103,8% 97.937
MC DONALD'S $  5.964,00 0,70% 0,36% 58,6% 2.135
NETFLIX NETFLIX $  12.487,50 0,16% 11,82% 96,7% 789
FACEBOOK o $  5.646,00 0,50% 10,79% 9.825
COCA COLA Caazly, s 606250 1,74% -0,14% 39,0% 71.375
BERKSHIRE HATHAWAY Bisssme ¢ 7 418,00 1,90% 0,41% 53,6% 7.088
BIOCERES SEMILLAS c,\:;/ $  12.450,00 2,65% 12,68% 50,2% 1.280

(1) Cotizacion en ARS 18
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Para mayor informacion sobre la Newsletter o sobre FIRST Capital Markets, por favor contactenos:
Mesa de Operaciones: mesa@firstcma.com / 011 5239-3336

Joseé Luis Garofalo

Vicepresidente Ejecutivo

Alejandro Caramella
Head Portfolio Manager

Silvina Podesta

Compliance

Victoria Mosquera

Mesa de Operaciones

Eugenia Magetti

Back Office

Pedro A. Cristia, CFA

Gerente General

Maria Rita Franchini

Compliance / Administracion

Juan Pablo De Gaetano

Jefe Mesa de Operaciones

Tobias Barthou

Mesa de Operaciones

Thiago Solovei

Mesa de Operaciones

Ernesto Biternas
Back Office

Rodrigo Terre, CFA

Gerente de Mercado de Capitales
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Portfolio Analyst

Camila Stagnaro

Mesa de Operaciones

Joaquin Aranguiz Atrio
Portfolio Analyst

Sebastian Pallanza
Back Office
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Agente de Negociacion

registrado bajo el N° 532 de la C.N.V.
AAPIC — Fondos Comunes de Inversion
registrado bajo el N° 49 de la C.N.V.

BUENOS AIRES
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